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Le Fonds alternatif de croissance mondiale Cl Munro (le fonds) est un fonds d’actions mondiales a rendement absolu qui
se concentre sur les actions de croissance. Le Fonds vise des rendements absolus significatifs tout en préservant le capital.
Le mandat d’investissement flexible du Fonds lui permet de gérer de maniére dynamique son exposition au marché et aux
devises afin de protéger le capital de ses clients et d’améliorer les rendements a long terme.
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Le rendement du Fonds est net des frais de gestion et de rendement. Source : Morningstar Research Inc., au 30 avril 2025. Date de création : le
7 novembre 2018.

SOMMAIRE MENSUEL

Le Fonds alternatif de croissance mondiale Cl Munro a enregistré un
rendement de 1,6 % en avril. Les opérations de couverture et les
devises ont contribué au rendement, tandis que les positions longues
et courtes en actions ont pesé sur celui-ci. Le mois d’avril a été
tumultueux pour les marchés des capitaux, les annonces de Donald
Trump concernant les tarifs douaniers dans le cadre du « Jour de la
libération » ayant entrainé de brusques mouvements de vente. Les
marchés se sont redressés tout au long du mois grace au report de
certaines échéances tarifaires et aux commentaires optimistes sur les
résultats et les perspectives du premier trimestre de 2025. Netflix
(médias et contenus numériques) a été un contributeur essentiel a la
performance, apres la fuite d’un rapport révélant que la société aspire
a atteindre une capitalisation boursiere de 1 billion de dollars d’ici
2030. Elle a également bénéficié d’une faible exposition aux tarifs
douaniers et d’une résistance apparente face a la récession. GE
Vernova (climat) et Siemens Energy (climat) ont toutes deux publié de
solides résultats, soutenus par une forte demande pour les turbines a
gaz, supérieure aux attentes. Amazon (commerce électronique) a été
I'un des principaux facteurs ayant pesé sur la performance, en raison
des inquiétudes liées aux risques tarifaires vis-a-vis de la Chine et a
I'exposition de son activité de commerce électronique. CRH
(infrastructures) a affiché un résultat médiocre en raison des
incertitudes liées a une éventuelle récession et a l'impact des tarifs
douaniers potentiels. Northrop Grumman (sécurité) a également décu
par rapport aux attentes, ses résultats étant éclipsés par la provision
pour pertes imprévues liée a la phase initiale de production a faible
cadence du bombardier B-21.
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LES CINQ PRINCIPALES PARTICIPATIONS

ACTION PAYS

SECTEUR

PONDERATION

Tech. de l'information 4,2 %

Biens de cons. discr. 4,1 %
Tech. de l'information 4,0 %
Services financiers 3,7%

Services de de comm. 3,6%

Source : Gestion mondiale d’actifs Cl et Munro Partners, au
30 avril 2025.



LES CINQ TITRES LES PLUS PERFORMANTS (POSITIONS LONGUES) EXPOSITION NETTE DU FONDS AUX

SECTEURS, REGIONS ET LIQUIDITES
ACTION PAYS CONTFF')E;JT'ON ’ Q
NETFLIX E.-U. 59
GE VERNOVA E U 56
SIEMENS ENERGY Allemagne 38
BAE SYSTEMS GB 30
BROADCOM E.-U. 27
SERVICES DE
COMM.
LES CINQ TITRES LES MOINS PERFORMANTS (POSITION LONGUE) 16 % :
LIQUIDITES
ACTION PAYS CONT(RF')E;JT'ON 30%
> INDUSTRIE
AMAZON )
E.-U. (19) 0
CRH E.-U. (16)
NORTHROP E_U. (14)
META E.-U. (12)
TSMC Taiwan (11)
EXPOSITION LONGUE/COURTE
NOMBRE DE
POSITIONS EXPOSITION
BRUTE 42 80,4 %
LONGUE 37 751 % Liquidités
COURTE 5 -52% 30 % Amérique du Nord
NETTE 69,9 % 60 %
NETTE AJUSTEE AU DELTA 63,6 %
COUVERTURE DE 50,4 %
CHANGE (S CA)
BETA (VS MSCI $ CA)* 0,7
ECART-TYPE* 12,3

* Depuis la date de création : le 7 novembre 2018

CINQ PRINCIPAUX DOMAINES D’INTERET

DOMAINES D’INTERET POURCENTAGE DES

PARTICIPATIONS
MEDIAS ET CONTENU NUMERIQUES 13,2 %
SANTE INNOVANTE 9,0%
CLIMAT 8,2 %
SECURITE 8,1%
PAIEMENTS NUMERIQUES 5,7%

Sources : Gestion mondiale d’actifs Cl et Munro Partners, au 30 avril 2025.



FONDS ALTERNATIF DE CROISSANCE MONDIALE Cl MUNRO, SERIE F : RENDEMENT MENSUEL PAR ANNEE CIVILE

FEVR. MARS : JUIN  JUILL. AOUT OCT. NOW.

2018 -1.9% -1,7% -3,6%
2019 1,8% 15% 20% 30% -44% 17% 07% -10% -15% 07% 45% 15% 10,5 %
2020 43% -05% 08% 58% 39% 31% 68% 48% -10% 12% 36% 30% 42,0 %
2021 1,5% 1,0% -28% 26% -44% 55% 27% 38% 41% 28% 13% -08% 9,0%

2022 96% -1,8% 00% -57% -23% -23% 40% -13% 05% 02% 27% -43% -19,1 %
2023 07% -28% 39% 02% 38% 20% 10% 09% -46% 03% 80% 25% 16,4 %
2024 52% 103% 20% -29% 61% 37% -24% 03% 26% 14% 65% -07% 36,2 %
2025 53% -43% -7,8% 16% -5,6 %

Sources : Gestion mondiale d’actifs Cl et Munro Partners, au 30 avril 2025.

MUNRO

Pour obtenir de plus amples renseignements, consultez le site ci.com ou communiquez avec votre
représentant commercial CI.

GLOSSAIRE DES TERMES
Béta : mesure de la volatilité, ou du risque systématique, d’un titre ou d’un portefeuille par rapport au marché dans son ensemble.

Delta : mesure de sensibilité au risque utilisée pour évaluer les produits dérivés. Il s'agit d’'une mesure du risque qui estime la variation du prix d’'un
produit dérivé, comme un contrat d’option, pour une variation de 1 $ de son titre sous-jacent.

Rendement (absolu) : mesure de la rentabilité d’un investissement sur une période donnée. Un investissement qui passerait de 1 000 $ a 1 100 $
aurait un rendement absolu de 10 %.

Ecart-type : I'écart-type est souvent utilisé afin d'évaluer le niveau de risque en fonction de la volatilité des rendements. Il représente le niveau
historique de volatilité des rendements sur des périodes déterminées. Un écart-type plus faible signifie que les rendements ont toujours été¢ moins
volatils et vice versa. La volatilité historique n’est pas nécessairement représentative de la volatilité future.

AVIS DE NON-RESPONSABILITE IMPORTANTS

Les fonds communs de placement et les fonds négociés en bourse (FNB) peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais
de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d'investir. Les taux de rendement indiqués correspondent aux rendements globaux
historiques composés annuels apres déduction des frais et dépenses payables par le Fonds (sauf pour les rendements d’une période d’'un an ou
moins, qui sont des rendements globaux simples). Ces résultats tiennent compte de la fluctuation de la valeur des titres et du réinvestissement de
toutes les distributions, mais ils excluent les frais d’acquisition, de rachat, de distribution et autres frais facultatifs, de méme que I'imp6t sur le revenu
payable par tout détenteur de titre, qui ont pour effet de réduire le rendement. Les fonds communs de placement et les FNB ne sont pas garantis,
leur valeur fluctue fréquemment et les rendements passés pourraient ne pas se répéter. Habituellement, vous payez des frais de courtage a votre
courtier si vous achetez ou vendez des parts d'un FNB sur une bourse canadienne reconnue. Si les parts sont achetées ou vendues sur ces
bourses canadiennes, les investisseurs pourraient payer plus que la valeur liquidative courante lorsquils achétent les parts du FNB et recevoir
moins que la valeur liquidative courante lorsqu'ils les vendent.

Les fonds d'investissement alternatifs liquides Cl peuvent investir dans des catégories d’actif ou recourir & des stratégies de placement que les
fonds communs de placement traditionnels ne sont pas autorisés a utiliser. Les stratégies particuliéres qui distinguent ces fonds des fonds
d’investissement traditionnels comprennent : I'utilisation de produits dérivés a des fins de couverture et a d’autres fins; une plus grande capacité a
vendre des titres a découvert; et la capacité a emprunter des liquidités a des fins de placement. Bien que ces stratégies seront utilisées
conformément aux objectifs et stratégies de placement des fonds d'investissement, elles pourraient, dans le cadre de certaines conditions de
marché, accélérer le rythme auquel votre investissement perd de sa valeur.


https://www.cifinancial.com/ci-gam/ca/fr/investment-solutions/alternative-investments.html

Certains énoncés contenus dans le présent document sont de nature prospective. Les énoncés prospectifs sont des déclarations de nature
prévisionnelle dépendant de conditions ou d’événements futurs ou s’y rapportant, ainsi que tout énoncé incluant des verbes comme « s'attendre »,
« prévoir », « anticiper », « viser », « entendre », « croire », « estimer », « évaluer », « étre possible », « étre d’avis » ou tout autre mot ou
expression similaire. Les énoncés prospectifs qui ne constituent pas des faits historiques sont assujettis a un certain nombre de risques et
d'incertitudes. Les résultats ou événements qui surviendront pourraient donc étre substantiellement différents des énoncés prospectifs. Les énoncés
prospectifs ne comportent aucune garantie de rendement futur. lls sont, par définition, fondés sur de nombreuses hypothéses. Bien que les énoncés
prospectifs contenus dans les présentes soient fondés sur des hypothéses que Gestion mondiale d'actifs Cl et le gestionnaire de portefeuille
considérent comme raisonnables, ni Gestion mondiale d’actifs Cl ni le gestionnaire de portefeuille ne peuvent garantir que les résultats obtenus
seront conformes a ces énoncés prospectifs. Le lecteur est invité a examiner attentivement les énoncés prospectifs et a ne pas leur accorder une
confiance excessive. La société ne s'engage aucunement a mettre a jour ou a réviser lesdits énoncés prospectifs a la lumiére de nouvelles données,
d’événements futurs ou de tout autre facteur qui pourrait influer sur ces renseignements et décline toute responsabilité a cet égard, sauf si la loi
l'exige.

Certains noms, mots, titres, phrases, logos, icdnes, graphiques ou dessins dans ce document peuvent constituer des noms commerciaux, des
marques déposées ou non déposées ou des marques de service de Cl Investments Inc., de ses filiales ou de ses sociétés affiliées, utilisés avec
autorisation. Toutes les autres marques appartiennent a leurs propriétaires respectifs et sont utilisées avec autorisation.

Certains énoncés contenus dans la présente sont fondés entiérement ou en partie sur de l'information fournie par des tiers; Gestion mondiale
d’actifs Cl a pris des mesures raisonnables afin de s’assurer qu'ils sont exacts. Les conditions du marché pourraient varier et donc influer sur les
renseignements contenus dans le présent document.

Ce document est fourni a titre de source générale d’information et ne doit pas étre considéré comme un conseil personnel, juridique, comptable,
fiscal ou d'investissement, ni étre interprété comme une approbation ou recommandation d’'une entité ou d'un titre discuté. Tous les efforts ont été
déployés pour s'assurer que linformation contenue dans ce document était exacte au moment de sa publication. Les conditions du marché
pourraient varier et donc influer sur les renseignements contenus dans le présent document. Tous les graphiques et illustrations figurant dans le
présent document sont fournis a titre indicatif seulement. lls ne visent en aucun cas a prévoir ou extrapoler des résultats de placement. Nous
recommandons aux particuliers de demander l'avis de professionnels, le cas échéant, au sujet d’'un investissement précis. Les investisseurs
devraient consulter leurs conseillers professionnels avant d’apporter tout changement a leurs stratégies d'investissement.

© 2025 Morningstar Research Inc. Tous droits réservés. Les renseignements contenus dans le présent document : (1) sont la propriété exclusive de
Morningstar ou de ses fournisseurs de contenu; (2) ne peuvent étre copiés ni distribués; (3) ne sont pas garantis comme étant exacts, complets ou
opportuns. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes découlant de I'utilisation de ces
renseignements. Le rendement passé ne garantit pas les résultats futurs.

Munro Partners est le sous-conseiller du portefeuille du Fonds alternatif de croissance mondiale Cl Munro qui est proposé et géré par Gestion
mondiale d'actifs CI.

Les fonds négociés en bourse (FNB) CI sont gérés par Gestion mondiale d’actifs Cl, une filiale en propriété exclusive de Cl Financial Corp.
(TSX: CIX).
Gestion mondiale d’actifs Cl est un nom commercial enregistré de Cl Investments Inc.

© ClI Investments Inc. 2025. Tous droits réservés.
Publié le 14 mai 2025.



